Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA

Informe septiembre 2014- (en millones de toneladas)

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) difundié su informe de Oferta y Demanda Mundial de Granos del mes de septiembre.
El organismo incrementd las proyecciones de rendimiento y produccidn para soja y maiz en los Estados Unidos, confirmando cosechas récord y
reforzando la presidn bajista para las cotizaciones de estos granos. En trigo reporté subas en la produccion global del cereal.

Concepto
Produccion
Oferta Total
Comercio
Usos
Stocks Finales
Rela. S/C

Concepto
Produccion
Oferta Total
Comercio
Consumo
Stocks Finales
Rela. S/C

Concepto
Produccion
Oferta Total

Comercio

Consumo
Stocks Finales
Rela. S/C

2013/14

Oferta y Demanda Mundial, Total de Granos

2014/15

Variacion

2.466,78 2.466,12 | -0,03%
2.921,68 2.972,62 | 1,74%
369,23 343,50 | -6,97%
2.415,19 2.447,29 | 1,33%
506,49 525,32 | 3,72%
20,97% 21,47% 2,36%

2013/14

Oferta y Demanda Mundial de Granos Gruesos

2014/15

Variacion

1.276,67 1.269,19 | -0,59%
1.446,02 1.479,27 | 2,30%
162,02 147,53 | -8,94%
1.235,94 1.255,46 | 1,58%
210,08 223,81 | 6,54%
17,00% 17,83% 4,88%

2013/14

Oferta y Demanda Mundial de Harinas de Oleaginosas

2014/15

Variacion

280,49 290,67 | 3,63%
291,23 302,97 | 4,03%
82,55 86,48 | 4,76%
274,83 284,90 | 3,66%
12,30 12,59 | 2,36%
4,48% 4,42% -1,26%

Concepto ‘

Oferta y Demanda Mundial de Trigo
2013/14

2014/15

Variacion

Produccion 714,05 719,95 | 0,83%
Oferta Total 889,65 906,39 | 1,88%
Comercio 166,31 154,83 | -6,90%
Consumo 703,20 710,01 0,97%
Stocks Finales 186,45 196,38 5,33%
Rela. S/C ‘ 26,51% 27,66% 4,32%

Oferta y Demanda Mundial de Oleaginosas

Concepto ‘ 2013/14 2014/15 Variacion
Produccion 503,12 528,00 | 4,95%
Oferta Total 570,41 608,64 6,70%
Comercio 133,75 134,04 0,22%
Consumo 415,54 428,87 3,21%
Stocks Finales 80,65 103,60 | 28,46%
(OO 19,41% 24,16% 24,46%

Concepto ‘

2014/15

Oferta y Demanda Mundial de Aceites Vegetales
2013/14

Variacion

Produccion 170,15 176,82 | 3,92%
Oferta Total 187,41 195,39 | 4,26%
Comercio 68,30 71,08 4,07%
Consumo 165,33 172,59 4,39%
Stocks Finales 18,57 19,33 4,09%
Rela. S/C ‘ 11,23% 11,20% -0,29%

Trigo Proyecciones de Oferta y Demanda Mundial 2014/15
Para la camparfia 2014/15 el USDA proyecta la produccién triguera global en 720 millones de toneladas y las existencias finales en
196 millones, contra 716 y 192 millones de toneladas informados en agosto.

Concepto

Stocks Iniciales

Produccion
Importacion

Forraje
Consumo Total
Exportaciones
Stocks Finales

EE. UU. Argentina Australia Canada EU-27
Setiembre | Agosto |Setiembre| Agosto |Setiembre| Agosto |Setiembre| Agosto |Setiembre| Agosto
16,05 16,05 2,74 2,74 5,37 5,37 9,80 8,99 10,16 10,09
55,24 55,24 12,30 12,50 25,50 26,00 28,00 28,00 150,97 147,87
4,63 4,35 0,01 0,01 0,15 0,15 0,48 0,48 5,50 5,50
4,22 4,22 0,10 0,10 3,40 3,40 4,50 4,50 57,00 57,00
32,41 32,41 6,15 6,15 6,80 6,80 9,75 9,75 125,50 125,50
24,49 25,17 6,30 6,50 19,00 19,00 22,00 21,00 26,00 25,00
19,01 18,05 2,60 2,60 5,22 5,72 6,53 6,72 15,13 12,96

La cosecha de trigo 2014/15 de Estados Unidos fue sostenida en 55,2 millones de toneladas. El consumo total sin cambios, mientras
que, las exportaciones fueron revisadas a la baja, dando paso a existencias finales que se ubican en 19 millones de toneladas, por
encima del valor de agosto y de lo esperado por el mercado.

La produccion de trigo argentino 2014/15 es proyectada en 12,3 millones de toneladas, mientras que, el saldo exportable se calcula
en 6,3 millones. Ambas variables con un recorte de 200 mil toneladas.
El USDA incrementd la oferta exportable de Canada y la Unidon Europea, reforzando la situacion de abultados suministros.




Rusia Kazajstan Ucrania

Concepto Septiembre | Agosto |Septiembre| Agosto |Septiembre| Agosto
Stocks Iniciales 5,54 5,54 1,98 1,69 3,67 3,81
Produccion 59,00 59,00 13,50 13,50 24,00 22,00
Importacion 0,70 0,70 0,01 0,01 0,05 0,10
Forraje 13,00 13,00 2,00 2,00 4,00 4,00
Consumo Total 34,50 34,50 6,80 6,80 12,00 12,00
Exportaciones 22,50 22,50 6,50 6,00 10,00 9,00
Stocks Finales 8,24 8,24 2,19 2,39 5,72 491

En cuanto al bloque de paises productores y exportadores de la region del Mar Negro:

El USDA sube la produccidn triguera de Ucrania en 2 millones de toneladas y mejora su saldo exportable en 1 millon.

En lo referente a Kazajstan incrementa sus exportaciones en medio millén de toneladas.

En este contexto, los datos de abultados suministros globales de trigo, el repunte en las existencias finales del cereal en Estados

Unidos y una mayor oferta exportable en la Regidén del Mar Negro dan un tono bajista en materia de precios.

Maiz Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2014/15
A nivel global, la cosecha de maiz 2014/15 fue proyectada por el USDA en 987 millones de toneladas, por encima de los 985 millones
de agosto. Las existencias finales pasaron desde 187 a 188 millones de toneladas.

Concepto Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre

Stocks Iniciales 30,01 30,01 2,83 3,53 17,75 17,45 77,46 77,46
Produccion 365,66 356,43 23,00 26,00 75,00 74,00 217,00 222,00
Importacion 0,76 0,76 0,01 0,01 0,80 0,80 3,00 3,00
Forraje 135,26 133,36 6,10 6,00 47,50 47,50 160,00 162,00
Consumo Total 301,13 297,45 9,20 9,00 56,50 56,50 220,00 222,00
Exportaciones 44,45 43,82 14,00 16,00 20,00 20,00 0,10 0,10
Stocks Finales 50,84 45,93 2,64 4,54 17,05 15,75 77,36 80,36

La nueva cosecha de maiz de Estados Unidos fue proyectada en 365 millones de toneladas, por encima de los 356 millones de agosto
y superando los 363 millones esperados por los operadores. El consumo total reporta un alza de 3,5 millones de toneladas y las
exportaciones una suba del orden de las 600 mil toneladas. El fuerte salto productivo deja existencias finales que se posicionan en
50 millones de toneladas fuertemente por encima de los 45 millones informados en agosto y en linea con lo esperado por los
operadores.

El USDA recorta la proyeccion de produccién de maiz de Argentina desde 26 a 23 millones de toneladas. Las exportaciones se ajustan
desde 16 a 14 millones de toneladas.

La produccion de maiz para Brasil se incrementa en 1 millén de toneladas a 75 millones.

En cuanto a China, el organismo ajusté a la baja la produccién en 5 millones de toneladas pero mantuvo sin cambios las
importaciones proyectadas.

La robustez de la produccidon estadounidense y la consecuente capacidad exportable otorga otro golpe bajista a los castigados
precios del cereal.

Soja Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2014/15
A nivel global, la cosecha de soja 2014/15 fue proyectada por el USDA en 311 millones de toneladas, por encima de los 304 millones
de agosto. En dicho marco las existencias finales crecen desde 85 a 90 millones de toneladas.

Brasil

Concepto Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre

Stocks Iniciales 3,55 3,82 28,63 28,63 17,23 17,11 13,24 13,29
Produccién 106,50 103,85 55,00 54,00 94,00 91,00 12,00 12,00
Importacion 0,41 0,41 0,00 0,00 0,60 0,50 74,00 73,00
Molienda 48,17 47,76 39,80 39,80 37,60 37,10 73,50 73,50
Consumo 51,26 50,78 41,90 41,90 40,75 40,10 84,95 84,90
Exportaciones 46,27 45,59 8,50 8,50 46,70 45,00 0,30 0,30
Stocks Finales 12,93 11,71 33,23 32,23 24,38 23,51 13,99 13,09

La nueva campafia de soja estadounidense se proyecta en 106,5 millones de toneladas superando los 103 millones informados en
agosto y los 105 millones esperados por los privados. Las existencias finales se ubican en 13 millones de toneladas, por encima de los
11,7 millones del mes previo y de los 12,3 calculados por los operadores.



El USDA incrementé la produccién proyectada de la oleaginosa 14/15 de Argentina en 1 millén de toneladas a 55 millones.

Para Brasil elevé la proyeccidn de producciéon de la nueva cosecha desde 91 a 94 millones de toneladas.

El organismo reportd un incremento de 1 milléon de toneladas en las importaciones del poroto por parte de China que acumularian
74 millones.

Produccion y existencias crecientes renuevan la presién bajista sobre las cotizaciones de la oleaginosa. El récord productivo
esperado para la entrante cosecha estadounidense permitiria una importante recomposicién en las existencias de soja del principal
productor y exportador global de este grano.

Fuente: Elaboracion propia en base a datos USDA.



